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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

éCuales son los instrumentos financieros mds adaptables a mi idea de negocio?
éCudles son las condiciones?

¢Y los tipos de interés?

ECONOMIA SOSTENIBLE ENISA
FONDO DE AVALES ICO
JEREMI MICROBANK
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FONDO DE ECONOMIA SOSTENIBLE

DEFINICION

El Presupuesto de la Comunidad Auténoma de Andalucia para 2010, siguiendo la senda marcada
por el Presupuesto para 2009, se caracteriza por mantener el esfuerzo inversor para impulsar la
actividad econdmica y contrarrestar los efectos de la crisis. Para ello, incorpora la creacién de
activos financieros como apoyo a determinados sectores productivos, a través de instrumentos
financieros reembolsables.

En concreto, se ha creado el Fondo de Economia Sostenible para Andalucia (en adelante FES),
destinado a facilitar la financiacion de las empresas en proyectos estratégicos que contribuyan de
manera especial al logro de los objetivos de sostenibilidad social, econdmica o medioambiental en
Andalucia.

La gestion del Fondo de Economia Sostenible para Andalucia la realiza la Agencia de Innovacién y
Desarrollo de Andalucia (IDEA).

DESTINATARIOS

Los destinatarios del FES seran las pymes, que cumplan los requisitos siguientes:

e Las empresas destinatarias podran adoptar cualquier forma juridica incluida personas fisicas,
a excepcion de las sociedades civiles y las comunidades de bienes. Podran tramitarse
operaciones de sociedades en constitucion.

e Preferentemente, seran destinatarias las microempresas.

e Se consideran microempresas aquellas empresas que emplean a menos de diez personas.

e Deberan tener domicilio social o contar con centros operativos en Andalucia.

e las empresas destinatarias del Fondo deberdn acreditar su situacién, en cuanto al
cumplimiento de sus obligaciones tributarias y con la Seguridad Social y que no tienen deudas
en periodo ejecutivo con la Comunidad Auténoma de Andalucia.

e las empresas destinatarias no podran estar participadas en mas de un 25% por una
Administracion o Entidad Publica.

e No podran ser destinatarias empresas en crisis. Se entendera por empresa en crisis, aquella
que a la fecha de estudio de la operacidn sea incapaz, mediante sus propios recursos
financieros o con los que aporten o puedan aportar sus accionistas y acreedores, de enjugar
pérdidas que la conducirian de no mediar una intervencidon exterior, a su desaparicion
econdmica a medio o corto plazo.
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CARACTERISTICAS

Los proyectos a financiar podran consistir tanto en inversiones en activos fijos como en operaciones
de circulante corriente.

Se consideran proyectos financiables los desarrollados por Pymes, fundamentalmente
microempresas innovadoras en fase de arranque, que cuenten con producto o servicio
desarrollado, o aquellos proyectos innovadores presentados por empresas andaluzas en fase de
crecimiento. En cuanto al Sector de Actividad, se consideran todos incluidos para poder solicitarlo.

Los proyectos objeto de financiacidon deberan cumplir las siguientes condiciones generales:

e Seran técnica, econdmica y financieramente viables.

e Facilitar la promocion y desarrollo de actividades empresariales en general, la creacion de
empleo y generacion global de riqueza.

e Asimismo, el Fondo de Economia Sostenible tiene como finalidad, facilitar financiacién a
aquellos proyectos que contribuyan de manera especial al logro de los objetivos de
sostenibilidad social, econdmica o medioambiental y la creacién o mantenimiento de empleo
en Andalucia. Y, en concreto, el Fondo apoyard, de manera preferente, los proyectos
dedicados a:

0 La mejora de la sostenibilidad econédmica mediante el apoyo a la innovacién y a las
iniciativas emprendedoras.

0 El refuerzo de la sostenibilidad ambiental mediante un uso mas eficiente de los
recursos naturales, a través de la implantacién de sistemas de gestién ambiental,
mejoras en el uso de agua y materias primas en la industria, asi como la gestion de
residuos.

0 El fomento de la sostenibilidad social mediante proyectos a favor de la integracion
social de colectivos desfavorecidos, asi como a través de proyectos que mejoren las
condiciones de seguridad en el trabajo.

Quedan excluidas las refinanciaciones de pasivo de naturaleza bancaria que no se contemplen
como parte de un plan de reestructuracidén integral de la empresa, las deudas con socios y
administradores y las operaciones de salida del capital que la sociedad pudiera considerar, a
excepcidon de las aportaciones que se pudieran haber anticipado por parte de los socios y/o
administradores destinados al proyecto objeto de financiacién.

Asimismo, las destinatarias de los instrumentos de financiacidn previstos en el Fondo no podran
recibir para el mismo objeto financiacion o incentivos de origen publico que, acumuladamente,
superen el 80% del importe total del proyecto.
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CONDICIONES

El instrumento financiero preferente que se utiliza es el préstamo ordinario. Las operaciones que
se aprueben con cargo al Fondo se efectuaran en condiciones de mercado, sin que en ningln caso
puedan tener la consideracidn de subvenciones o ayudas publicas.

El porcentaje maximo a financiar por proyecto: Hasta un 80% del proyecto. Se excluye del importe
financiable el IVA o cualquier otro impuesto o tributo ligado a la inversion.

El importe minimo de la operacidn para ser considerada sera de 20.000 euros y los importes totales
maximos a financiar por el fondo seran de 200.000 euros por solicitud.

Los plazos de amortizacion y carencia de los préstamos se adecuaran a las necesidades del flujo de
caja del proyecto a financiar, sin que en todo caso se pueda exceder un plazo total de 7 afios que
puede incluir hasta 2 afios de carencia de principal.

El tipo de interés podra ser tanto fijo como variable, siempre en condiciones de mercado. La
eleccién del tipo fijo se realizard para el supuesto de operaciones con plazo no superior al afio. La
determinacion del tipo variable se hara anualmente en base al Euribor al plazo de 1 afio publicado
en la pagina de Reuters EURIBOR mas un diferencial.

Las garantias que se soliciten para cubrir la operacién podran ser del tipo: Reales (hipotecarias,
prenda, pignoracion); Personales, Societarias y Corporativas; y/o aportadas por Sociedades de
Garantia Reciproca y Entidades Financieras, entre otras.

FONDO DE AVALES Y GARANTIA

DEFINICION

El fondo de Avales y Garantias para Pequefias y Medianas Empresas (en adelantes FAG) se recoge
en los presupuestos de la Comunidad Auténoma de Andalucia para los aflos 2010 y 2011
orientandolos hacia un objetivo primordial: hacer llegar recursos y estrategias que faciliten la
recuperacion del crecimiento econdmico y atenuen los efectos de la crisis sobre las empresas y la
ciudadania andaluza. Para ello, se han planteado una combinacidon de medidas que pretenden, por
un lado, facilitar la liquidez y superar las restricciones generalizadas del crédito y, por otro, reforzar
el cambio de modelo econdmico para basarlo en la innovacién, el conocimiento y la mejora del
capital humano. Los instrumentos financieros que se podran aprobar con cargo a este fondo seran
avales y otorgamiento de garantias.
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La gestidn del FAG la realiza la Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA). La Agencia
IDEA ha conveniado con SURAVAL su participacidon, como entidad colaboradora, en la gestién de
este fondo.

DESTINATARIOS

Los beneficiarios serdn auténomos y PYMEs, preferentemente microempresas, y podrdn adoptar
cualquier forma juridica con finalidad lucrativa, a excepcion de sociedades civiles y comunidades de
bienes.

Podran tramitarse operaciones de sociedades en constitucidon, en tanto el solicitante aporte
certificado en vigor de denominacién social. Los beneficiarios deberan tener domicilio social o
contar con centros operativos en Andalucia (o vayan a situarlo en virtud del proyecto que se
financie con el Fondo) y deberd acreditar estar al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
tributarias y con la Seguridad Social.

El fondo no tiene vocacion sectorial, por lo que se considerard, a estos efectos, todos los sectores
como preferentes.

Adicionalmente, los destinatarios del fondo deberan atender a las siguientes limitaciones:

e No podran ser destinatarios de la inversidén empresas en situacion de crisis.
e No podran ser destinatarias empresas con domicilio social en un paraiso fiscal.

CARACTERISTICAS Y CONDICIONES

Los instrumentos financieros que se podran aprobar con cargo a este fondo serdn avales y
otorgamiento de garantias. El rango de inversion se situara entre 20.000 euros y 200.000 mil euros
por compafiia. Dependiendo de la finalidad de la garantia otorgada la vigencia de la operacidn
podra alcanzar hasta los 7 afios, para operaciones que financien inversiones y avales técnicos, y
hasta 3 afios, para operaciones que financien activo circulante. El importe aprobado en la
operacidn podra cubrir hasta el 100% de las necesidades financieras planteadas por el solicitante.

La politica de inversion responde a las siguientes consideraciones:

e Reembolsables. Inversiones en proyectos viables que permitan su retorno, con disefio
adecuado de las operaciones para facilitar la devolucién.

e Condiciones de Mercado. Se aplicaran condiciones financieras de mercado, en diferenciales y
rentabilidades.
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e Garantias y Colateralidad. Atendiendo al instrumento sobre el que se estructure la operacion,
se solicitaran las garantias necesarias.

e Subsidiariedad. No se asumiran inversiones que puedan ser atendidas por entidades
financieras. Se trata de suplir las deficiencias del sistema, coyunturales o de prima de riesgo.

e Reutilizable. Los reembolsos y desinversiones que se produzcan se aplicardn nuevamente al
fondo. Se pretende realizar operaciones al menor plazo posible para potenciar este caracter
reutilizable.

Durante el procedimiento de seleccién de inversiones, el proyecto es sometido a los siguientes
analisis:

e Verificacidn de los requisitos formales al recibir la solicitud.

e Verificacidn de requisitos minimos (beneficiarios, limitaciones y excepciones).

0 Andlisis técnico, agrupado en dos valoraciones: Analisis Empresarial y del proyecto
y de sus promotores.
0 Andlisis Estratégico, sobre los objetivos establecidos en el FONDO.

e Un proyecto viable técnica y estratégicamente no tiene por qué ser un proyecto en el que se
invierta. Adquiere gran relevancia la Gestién de cartera de proyectos, de modo que la
inversion se realiza atendiendo ademas a parametros como:

0 Coste de oportunidad
0 PYME/ No PYME
e Equilibrio: riesgo, plazos, importe, instrumentos, sectores, geografico, etc.

FONDO JEREMIE

DEFINICION

La iniciativa JEREMIE ha sido desarrollada conjuntamente por la Comision Europea y el Fondo
Europeo de Inversién (FEl), con el propdsito crear instrumentos de ingenieria financiera, como
fondos de capital riesgo, de garantia o de crédito, para financiar empresas.

Uno de los principales fondos JEREMIE constituidos en la Unidn Europea, en términos de recursos
disponibles, es el de Andalucia. Se constituye como un fondo de cartera de la Consejeria de
Economia, Innovacidn, Ciencia y Empleo, gestionado por la Agencia IDEA (Unidad JEREMIE) y que se
organiza a través de dos fondos operativos: el Fondo JEREMIE y el Fondo capital riesgo gestionado
por los Intermediarios Financieros SOPREA e INVERCARIA SGECR respectivamente.

El objetivo final del fondo es impulsar el desarrollo econémico de la regién, promoviendo la
competitividad de las empresas andaluzas. En particular el fondo tiene el objetivo de invertir
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mediante participaciones minoritarias directas y temporales en el capital social de PYMES ubicadas
en la Comunidad Auténoma de Andalucia, que se encuentren preferentemente en fase de
expansion, y con capacidad de crear o explotar una posicién competitiva derivada de sus productos
o0 servicios, tecnologia y procesos o experiencia en gestion.

Para ello se establece la siguiente estrategia de inversion:

e Inversidn en empresas consolidadas y con alto potencial de crecimiento.
e Creacion de empresas tractoras en sectores claves para Andalucia.

|”

e Validez “global” de la propuesta de valor y modelo de negocio.

e Reforzar la estructura financiera (Equity) de las empresas andaluzas para facilitar su
desarrollo y expansion.

e Refuerzo del Capital Humano: Atraer y retener en el tejido econémico de Andalucia
profesionales de alta cualificacion, especialmente de origen andaluz e incrementar las

capacidades de los cuadros directivos.

La gestion del Fondo Jeremie la realiza la Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA).

DESTINATARIOS

Micro, pequefias y medianas empresas potencialmente viables de alto valor afiadido o de servicios
muy especializados y avanzados, en cualquiera de las fases del desarrollo empresarial, y una vez
que el bien o servicio que tienen previsto comercializar esté desarrollado.

Solo se podrdn realizar inversiones en empresas domiciliadas en la Comunidad Auténoma de
Andalucia o inversiones realizadas en Andalucia (empresas de otras CCAA u otros Paises que
invierten en Andalucia). En este sentido, no podran ser beneficiarios los empresarios no societarios,
organismos  publicos, sociedades  civiles, comunidades  de bienes vy UTEs.
Se consideran sectores de actividad preferentes aquellos que desarrollan actividades estratégicas
para el desarrollo econdmico regional de Andalucia, para el cambio de su modelo productivo y para
la internacionalizacidn de su produccion:

Investigacion y desarrollo

Aerondutico

Agroindustria

Biotecnologia

Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones (TIC)
Cultura

Metalmecanico

O NV R WNR

Energias y Renovables
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9. Otros Sectores Emergentes

10. Servicios de hosteleria y turismo

11. Salud

Las limitaciones existentes para realizar inversiones con Fondo JEREMIE son:

1. No podran ser destinatarios de las inversiones empresas en situacién de crisis.

2. Refinanciacidn de deudas.

3. Las limitaciones especificas de fondos FEDER.

4. Queda excluido el sector agroalimentario (proyectos de produccién agricola primaria -
cultivos y proyectos pertenecientes al sector pesquero y acuicola), y otros sectores
regulados por normativa especifica (transporte, la industria del carbon, siderurgia, fibras
sintéticas).

MODALIDADES DE APOYO

Los instrumentos financieros que se podran aprobar con cargo a este fondo podran ser préstamos o

créditos, préstamos participativos, operaciones de capital riesgo, otorgamiento de garantias, asi

como cualquier otra formula de financiacidén distinta de las anteriores reconocida en el trafico

mercantil.

El rango de inversidn del Fondo JEREMIE se situara entre 200.000 euros y 5 millones de euros por

compafia. Dependiendo del instrumento financiero que utilice (aval, préstamo ordinario o

préstamo participativo) y de las capacidades de devolucién del proyecto, la vigencia de la operacion

podra alcanzar hasta los 10 afios, con un periodo maximo de carencia de principal de 2 afos.

Se establecen las siguientes lineas de financiacion especializadas:

e Linea de Capital Humano. Programa de apoyo financiero (fundamentalmente préstamos)

para fomentar la llegada de recursos humanos altamente cualificados a las empresas

andaluzas. Se pretende potenciar la movilidad del talento con las medidas siguientes:

(0}
(0}

Acogida de profesionales cualificados, incluida la vuelta del talento emigrado.
Apoyo a PYMEs para que estudiantes realicen estudios en el extranjero y acogida
de estudiantes extranjeros.

Apoyo a empresas que quieran contratar o recurrir temporalmente a
estudiantes/profesores extranjeros para activar un proyecto de innovacion.
Programa para la internacionalizacién de las pymes andaluzas.

Promocién de la movilidad de los cuadros de las empresas andaluzas: estancias de
formacidn en el extranjero, practicas en centros tecnoldgicos o incubadoras en el
extranjero, etc.
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0 Programas que permitan la contratacién por las empresas andaluzas de estudiantes
extranjeros que hayan terminado sus estudios en la regién.

e Linea de Desarrollo y Globalizacién. Financiacion de empresas con un alto potencial de
crecimiento en la fase de expansion y globalizacidon de su actividad. La operacion que se
apruebe se ajustard al plan de caja del proyecto de forma que su eficacia sea maxima. Asi
mismo, mantendra una alta correlacién en sus disposiciones y en sus amortizaciones a los
hitos que se marquen en el proyecto o a las magnitudes econdmicas que se establezcan,
exigiéndose ademads la optimizacion de la tesoreria de la empresa beneficiaria. Para ello, en la
definicion de la operacidén se podran establecer las cldusulas que requiera la particularidad
del proyecto, asi como las garantias que puedan establecerse para el reembolso de los
fondos, con inclusidn de cuentas scrow y covenants financieros se estimen oportunos.

e Linea de Garantias. Fondo de avales tanto econdmicos como técnicos por un importe maximo
por operacidon de 1,5 millones de euros. Se descarta como objetivo, la construccién, la
refinanciacion, o los avales por asuntos administrativos, fiscales o judiciales.

e Linea de Préstamos Participativos. Financiacién de las empresas innovadoras en la etapa de
implantacion al mercado y desarrollo. Las pdlizas que se suscriban en los casos de préstamo
participativo deben recoger claramente, ademas de los aspectos mas relevantes del mismo,
tales como nominal y plazo; las eventuales condiciones de retribucién variables vinculadas a
resultados, evolucién de ventas u otras magnitudes, que son consustanciales a este tipo de
instrumentos.

Las operaciones que se aprueben se efectuaran en condiciones de mercado y tendran caracter
reembolsable, sin que en ningln caso puedan tener la consideracidon de subvenciones o ayudas
publicas. No se asumiran inversiones que puedan ser atendidas por entidades financieras. Se trata
de suplir las deficiencias del sistema, coyunturales o de prima de riesgo.

CARACTERISTICAS Y CONDICIONES

Se aplicardn condiciones financieras de mercado. En diferenciales y rentabilidades. El interés sera
determinado en base al andlisis de riesgo del solicitante, mas el ajuste necesario como
consecuencia de la evaluacion de las garantias aportadas. En todo caso, se establecera un suelo
(tipo minimo) calculado conforme a lo previsto en la Comunicacién de la Comisién Europea relativa
a la revisién del método de fijacion de los tipos de referencia y de actualizacién (DO C 14, de 19 de
enero de 2008, p. 6) y las comunicaciones que determinen el tipo de base vigente en cada periodo
para el citado célculo.

En su caso, se solicitardn garantias para marcar su cardcter reembolsable. Las garantias que se
soliciten para cubrir la operacidon podran ser del tipo: reales (hipotecarias, prenda, pignoracion),
personales, societarias y corporativas y/o aportadas por sociedades de garantia reciproca y
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entidades financieras, entre otras. En cualquier caso, el criterio de decision se basard en la
viabilidad del proyecto en cuestion y en la solvencia del solicitante. Las garantias reales aportadas
para cada operacién sélo podran referirse a valores, bienes muebles o inmuebles situados en
territorio espanol exclusivamente.

No se asumiran inversiones que puedan ser atendidas por entidades financieras. Se trata de suplir
las deficiencias del sistema, coyunturales o de prima de riesgo.

Los reembolsos y desinversiones se aplicaran nuevamente en sus lineas. Se pretendera realizar
operaciones a menor plazo para potenciar el caracter revolving.

Las diferentes lineas podran concurrir simultdneamente en los proyectos. Se pretende arropar el
empresario, aportando soluciones "a medida".

ENISA

DEFINICION

ENISA es una empresa publica —dependiente del Ministerio de Industria, Energia y Turismo, a través
de la Direccién General de Industria y de la Pequeiia y Mediana Empresa— que, desde 1982,
participa activamente en la financiacidn de proyectos empresariales viables e innovadores.

La misién de ENISA es fomentar la creacidn, crecimiento y consolidacidon de la empresa espafiola,
participando activamente en la financiacidon de proyectos empresariales viables e innovadores y en
la dinamizacién del mercado de capital riesgo.

Lineas estratégicas:

Apoyo financiero de riesgo a emprendedores y empresas.

Apoyo al desarrollo del mercado de capital riesgo.
Fortalecimiento de la gestidn del riesgo y seguimiento de cartera.
Busqueda de la excelencia en la gestion.

vk wnN e

LINEAS DE FINANCIACION

Las lineas de financiacion de ENISA son las siguientes:

1. Linea ENISA Jovenes Emprendedores: Dirigida a dotar de los recursos financieros necesarios

a pymes de reciente constitucion, creadas por jévenes, para que puedan acometer las
inversiones que precisa su proyecto empresarial en la fase inicial.
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Condiciones: Entre otras:
e Ser pyme con forma societaria constituida, como maximo, en los 24 meses
anteriores a la solicitud. Actividad principal y domicilio social en territorio nacional.
e Modelo de negocio innovador/novedoso.
e Edad maxima de quienes ostenten la mayoria del capital no superior a 40 afos.
e Aportaciones minimas de socios via capital:
- 15% para préstamos de hasta 35.000€
- 20% para préstamos entre 35.000€ y 65.000€
- 30% para préstamos entre 65.000€ y 75.000€

Caracteristicas: Entre otras:
e Préstamo participativo con los siguientes importes:
- Minimo: 25.000 €
- Maximo: 75.000 €
e Eltipo de interés se aplicara en dos tramos:
O Primer tramo: Interés Fijo (Euribor + 3%).
0 Segundo tramo: Interés fijo + 4,5% adicional, en
funcién de la rentabilidad financiera de la empresa
e Vencimiento: maximo 4 afios, incluido el periodo de carencia (maximo 1 afio).
e Sin garantias.

2. Enisa Emprendedores: Dirigida a apoyar financieramente a pymes de reciente constitucion,

promovidas por emprendedores sin limite de edad, para que acometan las inversiones
necesarias y lleven a cabo su proyecto.
Condiciones: Entre otras:

e Ser pyme con forma societaria constituida, como maximo, en los 24 meses
anteriores a la solicitud. Actividad principal y domicilio social en el territorio
nacional.

e Modelo de negocio innovador/novedoso.

e Cuentas depositadas en Registro Mercantil del ultimo ejercicio cerrado.

Caracteristicas: Entre otras:
e Préstamo participativo.
e Importe del préstamo:
- Minimo: 25.000 €
- Maximo: 300.000 €
e Eltipo de interés se aplicara en dos tramos:
O Primer tramo: Interés fijo: Euribor + 2,5%
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O Segundo tramo: Interés fijo + 8 % maximo adicional,
en funcién de la rentabilidad financiera de la empresa.
Vencimiento: maximo 6 afios, incluido el periodo de carencia (maximo 2 afios).
Amortizacién trimestral de intereses y principal.
Sin garantias

Enisa Competitividad: Dirigida a financiar proyectos basados en modelos de negocio viable,

rentable y contrastado, enfocados a la mejora competitiva de sistemas productivos

y/o cambio de modelo productivo y la expansién mediante ampliacion de la

capacidad productiva, gama de productos/servicios, diversificacién de mercados...
Condiciones: Entre otras:

Ser pyme con forma societaria. Actividad principal y domicilio en el territorio
nacional.

Modelo de negocio innovador/novedoso, con claras ventajas competitivas.
Viabilidad técnica y econdmica del proyecto empresarial.

Cuentas depositadas en Registro Mercantil o estados financieros auditados
externamente.

Caracteristicas: Entre otras:
Préstamo participativo
Importe del préstamo:
- Minimo: 75.000 €
- Maximo: 1.500.000 €
El tipo de interés se aplicara en dos tramos:
0 Primer tramo: Interés fijo: Euribor + 2,5%
0 Segundo tramo: Interés fijo + 8 % maximo adicional,
en funcién de la rentabilidad financiera de la empresa.
Vencimiento: maximo 9 afios, incluido el periodo de carencia (maximo 7 aios).
Amortizacién trimestral de intereses y principal.
Sin garantias.

Enisa Tecnologia: Dirigida a financiar proyectos cuyo resultado suponga avances

tecnoldgicos, obtencién de nuevos productos, procesos o servicios o la mejora sustancial de

los ya existentes, en sectores como biotecnologia, TIC, nuevos materiales...

Condiciones

Ser pyme con forma societaria.

Actividad principal y domicilio social en el territorio nacional.
Modelo de negocio innovador/novedoso.

Viabilidad técnica y econdmica del proyecto empresarial.
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e Cuentas depositadas en Registro Mercantil del ultimo ejercicio.
e Caracteristicas: Entre otras:
e Préstamo participativo
e Importe del préstamo:
- Minimo: 75.000 €
- Maximo: 1.500.000 €
e Eltipo de interés se aplicara en dos tramos:
0 Primer tramo: Interés fijo: Euribor + 2,5%
0 Segundo tramo: Interés fijo + 8 % maximo adicional,
en funcién de la rentabilidad financiera de la empresa.
e Vencimiento: maximo 7 afios, incluido el periodo de carencia.
e Carencia del principal: maximo 5 afios.
e Amortizacion trimestral de intereses y principal.
e Sin garantias

5. Enisa Mercados Alternativos: Dirigida a financiar proyectos de consolidacidn, crecimiento e

internacionalizacion, que busquen capitalizaciéon y/o deuda a través de un mercado
regulado, como puede ser el MAB y el futuro MARF.
Condiciones: Entre otras:
e Ser pyme con forma societaria.
e Actividad principal y domicilio social en el territorio nacional.
e Viabilidad técnica y econdmica del proyecto empresarial.
e Estados financieros del ultimo ejercicio cerrado auditados externamente.
e Caracteristicas: Entre otras:
e Préstamo participativo
e Importe del préstamo:
- Minimo: 300.000 €
- Maximo: 1.500.000 €
e Eltipo de interés se aplicara en dos tramos:
0 Primer tramo: Interés fijo: Euribor + 2,5%
0 Segundo tramo: Interés fijo + 8 % maximo adicional,
en funcién de la rentabilidad financiera de la empresa.
e Vencimiento: maximo 9 afios, incluido el periodo de carencia (maximo 7 afios).
e Amortizacion trimestral de intereses y principal.
e Sin garantias

6. Enisa Fusiones y Adquisiciones: Su objetivo es financiar proyectos empresariales que

contemplen una operacidon societaria, que conlleve claras ventajas competitivas
(crecimiento en tamafio y mejora de productos y servicios).
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Condiciones: Entre otras:
e Ser pyme con forma societaria.
e Actividad principal y domicilio social en el territorio nacional.
e Viabilidad técnica y econdmica del proyecto empresarial.
e Estados financieros del Ultimo ejercicio cerrado, auditados externamente.
e Caracteristicas: Entre otras:
e Préstamo participativo
e Importe del préstamo:
- Minimo: 300.000 €
- Maximo: 1.500.000 €
e Eltipo de interés se aplicara en dos tramos:
0 Primer tramo: Interés fijo: Euribor + 2,5%
0 Segundo tramo: Interés fijo + 8 % maximo adicional,
en funcién de la rentabilidad financiera de la empresa.
e Vencimiento: maximo 9 afios, incluido el periodo de carencia (maximo 7 afios).
e Amortizacidn trimestral de intereses y principal.
e Sin garantias.

PROGRAMAS

1. Programa emprendedores: Con este programa ENISA ofrece a los emprendedores un conjunto

de actuaciones, servicios y lineas de financiacidén, que les permitiran crear o reforzar su
estructura empresarial.

El Programa ENISA emprendedores cuenta con tres lineas especificas de financiacién: jévenes
emprendedores, emprendedores y emprendedores de caracter social.

Con las citadas lineas de financiacién, ENISA pretende cubrir la mayoria de los proyectos que
se pueden considerar de emprendeduria, ofreciendo financiacién desde 25.000 a 1.500.000 de
euros, ademas de un servicio de tutoria y consultoria financiera.

Para captar los mejores proyectos de emprendedores, ENISA desarrolla una politica activa de
captacién, participando en foros especificos de financiacion, acuerdos con los viveros,
incubadoras, y aceleradoras mas relevantes, organizaciones de emprendedores, ademas de
disefiar una politica especifica de comunicacidn en los diferentes medios.

2. Programa aerondutico: Con este programa ENISA se convierte en una soélida alternativa

financiera para la industria auxiliar aerondutica, formada por un heterogéneo conjunto de
empresas que trabajan por encargo de la industria tractora o sistémica, asi como por un
ecosistema de cluster, parques tecnoldgicos, universidades y asociaciones profesionales, etc.
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Para ello ENISA pone a disposicién de este sector unas condiciones especificas financieras, asi
como diversas acciones de promocion articuladas a través de sus clister y asociaciones.
Condiciones del Programa Aeronautico:

e Empresas con forma societaria y encuadrada en los sectores aerondutico vy
aeroespacial.

¢ Modelo de negocio innovador/novedoso.

e La financiacion de ENISA estard vinculada a la estructura financiera y econémica de
la empresa asi como a su solvencia y se adecuard a las necesidades financieras del
proyecto empresarial.

e Profesionalidad en la gestion: experiencia empresarial en el sector, capacitacién
técnica.

e (Calidad y viabilidad del proyecto empresarial.

e Estados financieros auditados.

e Aval bancario de la operacion.

e Riesgo maximo acumulado con ENISA por importe maximo de 3.000.000 €.

Caracteristicas:
e Tipo de préstamo: mercantil.
e Importe maximo: 3.000.000 €.
® |nterés minimo: Euribor + 4,95%.
e Comisién apertura del 0,75%.
e Vencimiento maximo de 6 afos.
e Comisién de amortizacion anticipada del 2,50%.
e Carencia de principal de 1 afio.
e Amortizacion mensual.
e Pago de intereses mensuales.

3. Iniciativa estratégica que pondra en valor proyectos empresariales promovidos por las pymes
donde la incorporacién del disefio y la innovacidon sean relevantes para el desarrollo de

productos o servicios.

4. Programa pyme: Iniciativa estratégica dirigida a apoyar a las pymes mediante un conjunto de

actuaciones, servicios y lineas de financiacién, dirigidas a fomentar su crecimiento empresarial.
Para poder captar los mejores proyectos, desde ENISA desarrollamos una politica activa de
captacion, participando en foros, jornadas y eventos especificos de financiacién, tanto con
entidades publicas y privadas como con organizaciones empresariales, ademads de disefiar una
politica especifica de comunicacion en los diferentes medios.

Por lo que respecta a las lineas de financiaciéon, las pymes podran disponer de financiacién
desde 25.000 a 1.500.000 de euros.
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5. Spain Startup Co-Investment Fund: El Programa Spain Startup Co-Investment Fund tiene como

objetivo favorecer el crecimiento econdmico, la generacién de empleo y la modernizacion del
tejido empresarial a través de la inversién en startups, e impulsar el desarrollo y la
consolidacion de la industria financiera especializada en este tipo de inversiones. Para ello se
ha creado un programa de coinversién de 40 millones de euros, aportados a partes iguales por
ENISA y un grupo de inversores especializados, tanto espafioles como internacionales.
Este programa de coinversion no es solo un instrumento de desarrollo del mercado de capital
riesgo espaiol, sino también un programa disefiado para atraer el interés de los inversores
especializados, mas activos en otros paises, hacia el emprendimiento de alto potencial que hay
en estos momentos en Espaiia.

Operativa

A través de SPAIN STARTUP CO-INVESTMENT FUND, ENISA concede préstamos participativos a
empresas de reciente creacién, en coinversidon con sus socios inversores seleccionados y
previamente acreditados para tal efecto.
ENISA en colaboracién con IE Business School, ha elaborado unos criterios de seleccién que los
socios inversores deberan superar para adherirse al programa.
Una vez que los socios sean acreditados por ENISA deben aceptar un “protocolo de actuacion”
que identifica sus obligaciones como Socio Inversor y las obligaciones de SPAIN STARTUP CO-
INVESTMENT FUND hacia con él.
Se establece asi una relacion de confianza de ENISA con el socio inversor que permite asumir el
siguiente compromiso: las operaciones que presente el socio inversor acreditado podran ser
apalancadas por ENISA mediante la concesidén de un préstamo participativo en las condiciones
fijadas anualmente con la DGIPYME y con los siguientes importes:
O Para operaciones de hasta 300.000€, ENISA se compromete a dar respuesta a
las propuestas de coinversion en un plazo maximo de 15 dias.
0 Para cuantias superiores a 300.000€, ENISA se compromete a dar respuesta en
el plazo de 45 dias.
0 Elimporte maximo a aportar por ENISA por empresa serd de 1.500.000€.
ENISA asigna al Programa unos fondos de 20.000.000€.
0 Socios inversores: Sociedades de capital riesgo, fondos de capital riesgo y

o

business angels individuales.

SPAIN STARTUP CO-INVESTMENT FUND estd operativo desde el 12 de septiembre de 2012
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ICO

DEFINICION

El Instituto de Crédito Oficial (en adelante ICO) pone a disposicidn de los autbnomos y empresas las
Lineas ICO 2014, dotadas con 22.000 millones de euros. Las Lineas ICO 2014 se articulan en dos
grandes dareas de actuacion: Linea Empresas y Emprendedores y Linea Internacional, con el objetivo
de financiar los proyectos de inversién y las necesidades de liquidez de los auténomos y empresas,
tanto en Espafa como en el exterior.

Dentro de cada una de estas dos lineas se incluyen dos sublineas:

e Linea ICO Empresas y Emprendedores 2014
e Sublinea ICO Garantia SGR 2014

e Linea ICO Internacional 2014

e Sublinea ICO Exportadores 2014

Las Lineas ICO se solicitan y tramitan en los Bancos y Cajas. El ICO establece la dotacidn econdmica
y las condiciones financieras maximas de las diferentes lineas. Las Entidades de Crédito asumen el
riesgo, se encargan del analisis de la operacion, determinan las garantias a exigir y deciden sobre la
concesion o no de la financiacién. Las Lineas ICO ofrecen distintos plazos de amortizacidn con tipos
de interés diferenciados en funcién del plazo.

LINEAS DE MEDIACION

Las lineas de mediacién del ICO para el afio 2014 son las siguientes:
3. Empresas y Emprendedores:

Emprendedores y Empresa 2014:

Podran solicitar estos préstamos los autdnomos, las entidades publicas y privadas
(empresas, fundaciones, ONG’s, Administracion Publica), que realicen inversiones
productivas en Espafia y/o necesiten cubrir sus necesidades de liquidez con independencia
de su domicilio social o fiscal y de si la mayor parte de su capital es espafiol o extranjero.
Son las entidades de crédito las encargadas del estudio, tramitacién y aprobacién o
denegacidn de la operacién, ya que en caso de impago son ellas las que asumen el riesgo.

Clientes: Auténomos y empresas espainolas.

Importe de la operacién: Hasta un maximo de 10millones de euros en una o varias
operaciones.
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Los préstamos podran destinarse a financiar:

0 Liquidez: Para cubrir las necesidades de circulante, tales como gastos corrientes,
néminas, pagos a proveedores, compra de mercancia, etc.
0 Inversiones productivas dentro del territorio nacional:
— Activos productivos nuevos o de segunda mano. (IVA incluido).
— Vebhiculos turismos, cuyo importe no supere los 30.000 euros. Los vehiculos
industriales se pueden financiar en un 100%.
— Adquisicién de empresas.
— Liquidez con el limite del 50% de la financiacién obtenida.
— IVAoIGIC.

Tipo de interés: Fijo o Variable (Euribor 6 meses), mas diferencial, mas el margen maximo
establecido segun el plazo de amortizacion.

Amortizacién y carencia: 1, 2, 3, 5, 7, 10, 12, 15 y 20 aflos con hasta 2 afios de carencia si se
financia Inversion, o Inversidn que lleve vinculada Liquidez. 1, 2 y 3 afios con hasta 1 afio de
carencia si se financia 100% Liquidez.

Comisiones: Las Entidades de Crédito no pueden cobrar comisidon alguna, salvo
amortizacion anticipada total que sera de un 1,75%.

Garantias: A determinar por la Entidad de Crédito con la que se tramite la operacion.

Sublinea ICO Garantia SGR/SAECA 2014:

Para inversiones realizadas en territorio nacional y necesidades de liquidez, podran solicitar
esta financiacion, autdnomos y empresas publicas y privadas que cuenten con el aval de
una SGR o SAECA, con independencia de su domicilio social o fiscal y de si la mayor parte de
su capital es espafiol o extranjero.

Para inversiones realizadas fuera del territorio nacional y necesidades de liquidez, podran
solicitar esta financiacién, los autdonomos, empresas y entidades publicas y privadas
espafolas (fundaciones, ONG’s, Administraciones Publicas...) que cuenten con el aval de
una SGR o de SAECA, incluyéndose tanto las domiciliadas en Espafia como las domiciliadas
en el extranjero que tengan mayoria de capital espafiol.

Tipo de interés: Fijo o Variable (Euribor 6 meses), mas diferencial, mas el margen maximo
establecido segun el plazo de amortizacion y la modalidad del aval.

Amortizacién y carencia: 1, 2, 3, 5, 7, 10, 12 y 15 afios con hasta 2 afos de carencia si se
financia inversion o, inversion que lleve vinculada Liquidez. 1, 2 y 3 afios con hasta 1 afio de
carencia si se financia 100% liquidez.
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Comisiones: La SGR o la Entidad de Crédito cobraran una comision de estudio del 0,5%
sobre el importe formalizado. Adicionalmente, la SGR cobrara una comision sobre el saldo
vivo del importe avalado, mds hasta el 4% del importe de la operacién en concepto de
cuota social mutualista.

Garantias: La Entidad de Crédito o la SGR realizardn un andlisis de cada solicitud vy
determinardan las garantias a aportar.

Tramitacién: Se podran solicitar operaciones de esta Linea en las Entidades de Crédito o
directamente en las SGR.

2. Internacionalizacion:
Linea ICO Internacional 2014:

Clientes: Podran solicitar estos préstamos los auténomos, empresas y entidades publicas y
privadas espafiolas (fundaciones, ONG’s, Administracion Publica), incluyéndose tanto las
domiciliadas en Espafia, como aquéllas que estando domiciliadas en el extranjero cuenten
con mayoria de capital espaiol.

Importe de la operacidn: Hasta un maximo de 10 millones de euros por cliente, en una o
varias operaciones.

Conceptos financiables: Similares a los anteriormente descritos para la Linea ICO Empresas
y Emprendedores.

Tipo de interés: Fijo o Variable (Euribor 6 meses), mas diferencial, mas el margen maximo
establecido segun el plazo de amortizacion.

Amortizacién y carencia: 1, 2, 3,5, 7, 10, 12, 15 y 20 aios con hasta 2 afios de carencia si se
financia Inversion, o Inversidn que lleve vinculada Liquidez. 1, 2 y 3 afios con hasta 1 afio de
carencia si se financia 100% Liquidez.

Comisiones: Las Entidades de Crédito no pueden cobrar comisiéon alguna, salvo la
amortizacion anticipada general que sera de un 1,75 %.

Garantias: A determinar por la Entidad de Crédito con la que se tramite la operacion, salvo
aval de SGR/SAECA.
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Linea ICO Exportadores Corto Plazo 2014:

Clientes: Podran solicitar financiacidon, auténomos y empresas con domicilio social en
Espaiia que emitan facturas derivadas de la venta en firme de bienes y servicios realizada a
un deudor ubicado fuera del territorio nacional.

Importe de la operacién: Hasta un maximo de 10 millones de euros por factura y cliente, en
una o varias operaciones.

La entidad de Crédito en la que se presente la solicitud decidird sobre la concesién de la
financiacion.

Tipo de interés: El tipo de interés variara en funcidn de la modalidad de las operaciones:

e Para operaciones con Certificado para Liquidez: tipo Variable (3 6 6 meses), mas un
margen de hasta el 1,4%.

e Para operaciones sin Certificado para Liquidez: tipo Variable (3 6 6 meses), mas un
margen de hasta el 2,3%.

e Para facturas de hasta 90 dias, el tipo de interés a aplicar serd variable 3 meses.

Cuando la factura tenga un plazo de vencimiento superior a 90 dias, la Entidad de

Crédito decidira entre aplicar el tipo variable 3 meses 6 6 meses correspondientes a la
modalidad de la operacion.

Las fechas y forma de liquidacidn de los intereses se pactaran entre la Entidad de

Crédito y el cliente, en funcidn del tipo de contrato que hayan formalizado para anticipar el
importe de las facturas.

Comisiones: Las Entidades de Crédito no pueden cobrar comisién alguna.

Garantias: Tanto en las operaciones formalizadas con Certificado para Liquidez como las
que no lo tengan, la Entidad de Crédito podra solicitar las garantias que estime oportunas.

Linea ICO Exportadores Medio/Largo Plazo 2014:
Podran solicitar financiacion:

e Empresas con domicilio social en Espafia para la venta de bienes o servicios, con
aplazamiento de pago, a empresas con domicilio social fuera de Espafia.

e Empresas con domicilio social fuera de Espafia, para la adquisicién de bienes o
servicios, con aplazamiento de pago, a empresas con domicilio social en Espaia.

212



\ndaluz:

.l mp 1 td
mnmmeun  CONSEJERIA DE ECONOMIA, INNOVACION, CIENCIA Y EMPLEO

Podran solicitar financiacién:

e Empresas con domicilio social en Espaifa para la venta de bienes o servicios, con
aplazamiento de pago, a empresas con domicilio social fuera de Espaia.

e Empresas con domicilio social fuera de Espafia, para la adquisicién de bienes o
servicios, con aplazamiento de pago, a empresas con domicilio social en Espaiia.

La entidad de Crédito en la que se presente la solicitud decidird sobre la concesién de la
financiacion.

Tipo de interés: El cliente podra elegir entre un tipo de interés fijo o variable en la moneda
en la que haya formalizado la operacion:

e Para operaciones a plazo de 2 y 3 afios: tipo Fijo o Variable (euro o ddlar USD)
mas un margen de hasta el 4,00%.

e Para operaciones a un plazo superior a 3 afios: tipo Fijo o Variable (euro o délar
USD) mas un margen de hasta el 4,30%.

Comisiones: Las Entidades de Crédito no pueden cobrar comisién alguna.

Garantias: La Entidad de Crédito aplicard comision de estudio/apertura a las operaciones
que sera de hasta un 1% para aquéllas con plazo inferior a 5 afios y de hasta un 1,50% para
las que tengan un plazo igual o superior a los 5 afos.

En caso de amortizacidn anticipada voluntaria se aplicard una comisiéon que, con caracter
general, sera del 1,75% sobre el importe cancelado.

MICROBANK

DEFINICION

MicroBank ofrece productos y servicios financieros especialmente adaptados a las necesidades de
emprendedores, microempresarios y familias para contribuir a:

e La promociéon de la actividad productiva y la creaciéon de ocupacion a través del apoyo
financiero a profesionales autbnomos y microempresas.

e El autoempleo, mediante la puesta en marcha de pequefios negocios a través de la
concesion de microcréditos a nuevos emprendedores.

e La inclusidon financiera, favoreciendo la bancarizacion de nuevos clientes a través de la
amplia red comercial con que cuenta la entidad.
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MicroBank aspira a consolidarse como entidad de referencia en el ambito europeo a través de un
nuevo modelo de banca social sostenible, capaz de compaginar la aportacion de valor en términos
sociales con la generacién de recursos necesaria para que el proyecto pueda seguir creciendo al
ritmo que requiere la importante demanda existente.

FINANCIACION

¢A quién va dirigido?: A emprendedores que, por sus condiciones econdémicas y sociales, pueden
tener dificultades de acceso a la financiacién bancaria tradicional y que cuentan con el
asesoramiento de una de las entidades colaboradoras de MicroBank.

¢Qué se puede financiar?: Proyectos de autoocupacidn, pequefios negocios y microempresas.
Condiciones de financiacion:

e Importe maximo por beneficiario: 25.000 €.

e Hasta el 95% del proyecto.

e Tipo deinterés: 8,5 %.

e Plazo de amortizacion: 5 afios sin carencia o con hasta 6 meses de carencia incluida.
e Sin garantia real.

Solicitud: Para poder solicitar un microcrédito social hay que dirigirse previamente a una de las
entidades colaboradoras de MicroBank.

Es necesaria la presentacidon de un plan de empresa asi como de un informe de viabilidad del
proyecto empresarial emitido por una entidad colaboradora de MicroBank.
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